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STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA OVB jest maksymalizacja dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywdéw netto oraz wartosci
Jednostek poprzez lokowanie $rodkéw pochodzgcych ze sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w jednostki
funduszy inwestycyjnych rynku pienigznego, obligacyjnych oraz akcyjnych

92 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zrébwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
Dla osob, ktoére: J
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej 1 2 3 5 6 7
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu = i
diuinego B NISKA Sklonnos¢ do ryzyka WVSOKVA
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA OVB mogg by¢ inwestowane w

nastepujgce rodzaje instrumentow finansowych: Udziat w Klasa aktywéw  DoPuszczalny
= jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych — benchmarku udziat
do 100% wartosci aktywéw netto Funduszu w tym: 60% akcje 40-80%
- od 0% do 60% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych gotowkowych 20% Instrumenty dtuzne 0-40%
i rynku pienieznego,
- od 0% do 40% wartosci aktywow netto Funduszu Benchmark funduszu:
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych obligacyjnych, WIG (60%) + PGBI[1+](20%) + WIBID3M(20%)

- 0d 40% do 80% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

= Srodki pieniezne oraz depozyty bankowe — do 10%
wartosci aktywéw netto Funduszu

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE 113

. Stopy zwrotu
Biezaca wycena z 107

6M 105

dnia 30-06-2016

100,63 -1,22% -2,63% -6,31%
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwigkszych ekspozycji udziat w portfelu (%)

w fundusze akcji

0

PKO Akcji PLUS 17,5
INVESTOR Akcji 7,5 m Fundusze Akcji
SUPERFUND Akcji 7,5

m Fundusze Obligacji

= Fundusze Pienieznt

funduszach dtuznych

1,0
UNIAKCJE MIS 7,5
UNIKORONA Akcje 7,5
5 najwiekszych ekspozycji w udziat w portfelu (%)

NN Obligaciji 7,5
INVESTOR Obligacii 6,0 Depozyty
PKO Obligacji PLUS 6,0
PKO Skarbowy 5,0
BPH Obligacji 2 4,5

% KOMENTARZ RYNKOWY

Na rynkach wzrosta zmiennos¢ po decyzji obywateli Wielkiej
Brytanii odnosnie opuszczenia Unii Europejskiej. Po poczatkowych
znacznych spadkach akcje odrabiajg straty i sytuacja sie nieco
uspokaja jednak dla wigkszosci rozwinietych rynkow akcji czerwiec
nie byt udany. Na lokalnym rynku do rozwigzania pozostaty jeszcze
dwie kwestie: kredytow frankowych oraz kolejna faza demontazu
OFE, ktére do tej pory skutecznie przeciwdziataly wzrostom
indekséw gietdowych. Gtéwnie z tych powoddw udziat akcji w
portfelu utrzymywany jest wcigz ponizej modelowego poziomu.
Niespodziewany wynik referendum w Wielkiej Brytanii wptynat na
wzrost cen bezpiecznych aktywéw. W Slad za rynkami bazowymi
zaczety rosngC rowniez ceny polskich papieréw skarbowych
(rentownos$¢ w segmencie 10 lat obnizyta sie do 2,9% z okolic
3,1%).

Sytuacja makro nie zmienita sie znaczaco w ciggu ostatniego
miesigca, wstepne dane odnosnie inflacji za czerwiec pokazujg ze
wcigz tkwimy w srodowisku deflacyjnym (odczyt -0,8% r/r). W tym
roku raczej nie nalezy oczekiwa¢ zmian stép procentowych, co
znajduje odzwierciedlenie w wypowiedziach cztonkéw RPP.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzySci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



